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\7:2] RYNEK AUKCYINY

Rynek aukcyjny (auction market) oznacza system nabywania
(buying) i sprzedawania (selling) papieréw wartosciowych (secu-
rities) przez makleréw (brokers) na gietdach papieréw wartoscio-
wych (stock exchanges) w odrdznieniu od transakcji zawieranych
na rynku pozagietdowym (over-the-counter), na ktérym obroty
sg przedmiotem negocjacji.

Najlepszym przykladem jest nowojorska gietda papieréw war-
to$ciowych (New York Stock Exchange, NYSE), na ktérej istnie-
je podwojny system aukcyjny (double auction system) lub tzw.
rynek dwustronny (two-sided market). W odréznieniu od tra-
dycyjnej aukeji (conventional auction), gdzie wystepuje jeden
licytator (auctioneer) i wielu nabywcéw (many buyers), tu mamy
wielu sprzedajacych (many sellers) i wielu nabywcéw. Podobnie
jak na aukcjach, cena jest ustalana na podstawie konkurencyjnych
ofert (competitive bids) przez makleréw dziatajacych jako agenci
na rzecz nabywcow i sprzedajacych.

Key words to remember

auction market - auctioneer « broker « buying - competitive
bid - conventional auction « double auction system »

many buyers « many sellers « New York Stock Exchange -
over-the-counter - securities « stock exchange -

two-sided market

\7:13] OBLIGACJE

W celu gromadzenia $rodkéw pienieznych (raise money) fir-
my (companies) i rzady (governments) moga emitowac (issue)
obligacje (bonds), ktére stanowia zobowiazanie splaty (repay-
ment commitment) pozyczonej kwoty (principal) w okreslonym
terminie wraz z zaplatg stalego oprocentowania (fixed interest)
w regularnych odstepach czasu (regular time intervals). Taki
dokument moze by¢ przedmiotem obrotu na rynku, przy czym
jego cena rozni si¢ (differs) w zaleznosci od terminu zapadalno$ci
(maturity date) oraz stopy procentowej (interest rate).
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